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Ledelsespåtegning 
 
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt halvårsrapporten for perioden 1. januar – 30. juni 2026 
for Aarhus Letbane I/S. 

Halvårsregnskabet, der er reviewet af selskabets revisor men ikke revideret, er aflagt i overensstemmelse med års-
regnskabslovens bestemmelser for klasse D-virksomheder (regnskabsklasse D) og interessentskabskontraktens be-
stemmelser om regnskabsaflæggelse.  

Det er vores opfattelse, at halvårsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver 
og finansielle stilling pr. 30. juni 2026 samt af resultatet af koncernens aktiviteter og pengestrømme for perioden 1. 
januar – 30. juni 2026. 

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for udviklingen i kon-
cernens aktiviteter og økonomiske forhold, årets resultat og finansielle stilling, væsentligste risici og usikkerhedsfakto-
rer, som koncernen står overfor. 

 

Aarhus, den 10. september 2026 

 

 

Direktion: 

 

 

    

Michael Borre     

 

 

Bestyrelse: 

 

 

    

Anne-Marie Krog 

Bestyrelsesleder 

 Jakob Søgaard Clausen 

Næstformand 

 Anders Paabøl 

 

 

 

    

Nicolaj Bang  Husyin Arac  Charlotte Zeidler Holm Liend-
gaard Vigh 

 

 

 

  

 
 

  

Kirsten Suhr Bundgaard     
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De uafhængige revisorers erklæringer 
 
Til kapitalejerne i Aarhus Letbane I/S 
Vi har udført review af det konsoliderede halvårsregnskab for Aarhus Letbane I/S for perioden 1. januar – 30. juni 
2026, som omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse og noter. Halvårsregn-
skabet er udarbejdet efter årsregnskabsloven.  

 

Ledelsens ansvar for halvårsregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et halvårsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse 
med årsregnskabsloven.  

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde halvårsregn-
skabet uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.  

 

Revisors ansvar 
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om halvårsregnskabet. Vi har udført vores review i overensstemmelse med 
den internationale standard om review af et perioderegnskab udført af selskabets uafhængige revisor og yderligere 
krav ifølge dansk revisorlovgivning.  

Dette kræver, at vi skal udtrykke en konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at 
mene, at halvårsregnskabet som helhed ikke i alle væsentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med års-
regnskabsloven. Denne standard kræver også, at vi overholder etiske krav. 

Et review af halvårsregnskabet i overensstemmelse med den internationale standard om review af et perioderegnskab 
udført af selskabets uafhængige revisor er en erklæringsopgave med begrænset sikkerhed. Revisor udfører handlin-
ger, der primært omfatter forespørgsler til ledelsen og andre i selskabet, hvor dette måtte være relevant, samt anven-
delse af analytiske handlinger og vurdering af det opnåede bevis. 

Omfanget af de handlinger, der udføres ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udført efter de inter-
nationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om halvårsregnskabet. 
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Konklusion 
Ved det udførte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os anledning til at konkludere, at det konsoli-
derede halvårsregnskab ikke giver et retvisende billede af koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 
2026 samt af resultatet af dets aktiviteter og pengestrømme for perioden 1. januar – 30. juni 2026 i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. 
 
Aarhus, den 10. september 2026 
 
EY 
Godkendt Revisionspartnerselskab 
CVR-nr. 30 70 02 28 
 
 

 

 

 

    

Søren Jensen 
Statsaut revisor 
Mne34132 
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Ledelsesberetning 
 

Selskabsoplysninger 
 
Aarhus Letbane I/S 
Thomas Koppels Gade 311 
8000 Aarhus C 
 
Telefon: 40 31 61 91 
Hjemmeside: www.letbanen.dk 
E-mail: info@aarhusletbane.dk 
CVR-nr.: 34 70 47 24 
Stiftet: 30. august 2012 
Hjemstedskommune: Aarhus   
Regnskabsår: 1. januar – 31. december 
 
Bestyrelse 
 
Mie Krog (bestyrelsesleder)  
Jakob Søgaard Clausen (vicebestyrelsesleder) 
Anders Paabøl 
Nicolaj Bang 
Hüseyin Arac 
Charlotte Zeidler Holm Liendgaard Vigh 
Kirsten Suhr Bundgaard 
 
Direktion 
 
Michael Borre 
 
Revision 
 
EY 
Godkendt Revisionspartnerselskab 
Værkmestergade 25 
8000 Aarhus C 
 
Ejerforhold 
 
Aarhus Kommune, 50 % 
Region Midtjylland, 50 % 
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Hoved- og nøgletal 
(’1.000 kr.) 

    
1/1 - 30/6 

2026   
1/1 - 30/6 

2025   
1/1 - 31/12 

2025 
          

Hovedtal (koncern):             
Nettoomsætning  205.486  194.635  420.258 
         
Resultat af primær drift  43.249  45.796  91.225 
Af- og nedskrivninger, netto*  -52.783  -60.268  -123.848 
Resultat af finansielle poster  -17.176  -16.752  -32.679 
Periodens resultat  -26.710  -31.224  -65.302 
         
Investering i anlægsaktiver  53.702  5.321  171.650 
         
Anlægsaktiver  1.923.312  1.836.930  1.930.120 
Omsætningsaktiver  51.856  71.978  89.494 
Aktiver i alt (balancesum)  1.975.168  1.908.908  2.019.614 
         
Egenkapital  -343.366  -282.578  -316.656 
Kortfristede gældsforpligtelser  460.875  283.703  463.415 
         
Pengestrømme fra driftsaktivitet  39.394  40.133  84.960 
Pengestrømme fra investeringsaktivitet  -214.919  -5.321  -8.683 
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet  133.039  -27.214  -55.190 
Pengestrømme i alt   -42.487   7.598   21.087 

       
Nøgletal (koncern):             
Likviditetsgrad  11,25  25,37  19,31 
Soliditetsgrad  -17,38  -14,80  -15,68 
         
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskæftigede   38   25   28 

* Sum af årets afskrivninger med fradrag af andre driftsindtægter, som er indtægtsført tilskud til afskrivning af anlægs- 
aktiver (note 4 og 5). 
Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis. 
 
Resultatet for årets første halvår svarer til det forventede niveau i budgettet for 2026 som er et regnskabsmæssigt 
underskud på ca. 35-45 mio. for hele året. 
 
Den negative pengestrøm fra investeringsaktivitet vedr. hovedsageligt projektet om køb af flere letbanekøretøjer, men 
også fornyelsesaktiviteter giver anledning til stigningen.  
 
Resultatopgørelsen er nærmere specificeret på side 11.  
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Om Aarhus Letbane 
 
Første etape af Aarhus Letbane forvandlede den eksisterende 98 km lange Aarhus Nærbane til Odder og Grenaa til en 
elektrificeret letbane, der forbandtes med et nyt 12 km langt letbanespor fra Aarhus H til Lisbjerg og Lystrup; den så-
kaldte ’indre strækning’. Dermed gør Letbanen det hurtigt og nemt at komme frem og tilbage mellem byer og arbejds-
pladser i Odder, Aarhus, Syddjurs og Norddjurs Kommuner. 

Visionen er at udbygge Aarhus Letbane, så den på sigt bliver regionens svar på hovedstadens S-tog: Et effektivt og tids-
svarende højklasset transportmiddel, der hurtigt, komfortabelt og miljøvenligt kan bringe passagerer rundt i det hur-
tigt voksende østjyske storbyområde. 

Første del af Aarhus Letbane åbnede den 21. december 2017 på strækningen fra Aarhus H til Aarhus Universitetsho-
spital i Skejby via den nye havnefront. Den 25. august 2018 åbnede strækningerne fra Aarhus H til Odder samt mellem 
Aarhus Universitetshospital i Skejby og Lisbjergskolen. Den sidste fase bestående af strækningerne Aarhus – Grenaa og 
Lisbjerg – Lystrup åbnede den 30. april 2019.  

 
Første halvårs væsentligste begivenheder 

Driften i første halvår 
Aarhus Letbane har år til dato haft målopfyldelse på rettidigheden (97,0 %), mens pålideligheden lander noget under 
målet (92,0 %). Rettidigheden ligger væsentligt over resultatet for 2025 på 95,2 %, mens pålideligheden i 2025 blev 
opgjort til 96,1 %. 

Januar måned var præget af manglende letbanekøretøjer på grund af magnetskinnebremsesagen. Særligt L2 var ramt 
på pålideligheden.  

Vintervejret tog for alvor fat i februar, hvilket medførte frosne klokker, is på køreledningerne og snerydning på Odder-
banen. Det resulterede i en lav pålidelighed, men dog en flot rettidighed, der lå over målet 

I marts måned var blandt andet manglende letbanekøretøjer samt et par dage med is på køreledningerne skyld i, at vi 
hverken kom i mål på pålideligheden eller rettidigheden. Til gengæld endte april med en samlet pålidelighed på 98,7 %, 
hvilket ligger et godt stykke over målet.  

Maj og juni var som de øvrige måneder særligt påvirkede af manglende letbanekøretøjer, hvilket resulterede i en påli-
delighed under målet, mens rettidigheden, med undtagelse af L2 i juni, lå lidt over målet. 

Pålidelighed og rettidighed pr. måned fordelt på strækninger: 
 

PÅLIDELIGHED 
Måned (tal i %) 

 
L1 

 
L2 

 
Total 

Januar 95,5 % 80,1 % 86,1 % 
Februar 90,7 % 87,4 % 88,6 % 
Marts 92,3 % 93,7 % 93,2 % 
April 97,7 % 99,3 % 98,7 % 
Maj 96,0 % 96,0 % 96,0 % 
Juni 94,4 % 88,9 % 90,9 % 
År til dato 94,4 % 90,4 % 92,0 % 

 
 

RETTIDIGHED 
Måned (tal i %) 

 
L1 

 
L2 

 
Total 

Januar 97,7 % 97,7 % 97,7 % 
Februar 96,6 % 98,2 %  97,7 % 
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Marts 93,1 % 97,8 % 96,5 % 
April 93,8 % 96,7 % 95,8 % 
Maj 94,9% 98,8% 97,5% 
Juni 95,1% 97,8 % 96,9 % 
År til dato 95,2 % 97,8 % 97,0 % 

 
Passagertal 
I første halvår af 2026 rejste 2.610.699 passagerer med Aarhus Letbane. Det er en nedgang ift. 2025, hvor 3.052.584 
rejste med.  
 
Tallene for de enkelte måneder fordeler sig således: 
 

Passagertal L1 L2 Samlet 
Januar 150.370 250.072 400.442 
Februar 130.658 283.754 414.412 
Marts 151.018 324.797 475.815 
April 151.174 262.784 413.958 
Maj 165.658 259.914 425.572 
Juni 171.484 309.016 480.500 
Total 920.362 1.690.337 2.610.699 

 
Nedrevet køreledning 
En nedreven køreledning ved Tranbjerg station i juni måned medførte omfattende skader og påvirkede letbanedriften. 
Uheldet skete, da en lastbil ramte køreledningen. To tog blev berørt af ulykken. Det ene tog fik ødelagt front- og side-
rude, mens det andet tog slap uden skader. Der skete ingen personskader. Uheldet medførte en periode på fem dage 
med reduceret kørsel. 
 
Ekstrem varme påvirker driften 
I juni oplevede vi høje lufttemperaturer og sol fra en skyfri himmel, der gav markant forhøjede skinnetemperaturer på 
Letbanens strækning. Det fik konsekvenser for driften på L1 mellem Hornslet og Grenaa, hvor skinnerne blev så 
varme, at det ikke var muligt at køre med normal hastighed. Af hensyn til sikkerheden valgte Aarhus Letbane at ind-
stille driften midlertidigt på L1 mellem Hornslet og Grenaa og indsætte erstatningsbusser. Varmen resulterede i en 
enkelt dag med reduceret drift. 
 
Flere søndagsafgange 
Fra den 28. juni fik Letbanens passagerer flere muligheder for at rejse om søndagen. Antallet af afgange i dagtimerne er 
markant udvidet, hvilket giver kortere ventetid og større fleksibilitet for de rejsende. Fremover vil Letbanen køre hver 
halve time mellem Aarhus H, Odder og Grenaa om søndagen, hvilket er en fordobling af den nuværende frekvens, hvor 
Letbanen kører én gang i timen. Det bringer søndagsbetjeningen på niveau med hverdage og lørdage. 
 
Gratis rejse 
I både 2025 og 2026 har Aarhus Kommune i samarbejde med Midttrafik givet passagererne gratis billet ved parkér-og-
rejs-anlægget ved Klokhøjen. I årets første kvartal er 11.209 passagerer steget på i morgentimerne mellem klokken 6 og 
9. Det er en stigning på 368 procent sammenlignet med samme periode året før. Tallene viser en markant vækst i brugen 
af stoppestedet ved Klokhøjen i forsøgsperioden og kan pege på, at gratis billetter kan være med til at få flere til at 
vælge Letbanen i myldretiden. 
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Forbedringer af infrastrukturen 
I forbindelse med Banedanmarks større sporarbejde ved Kongsvang, og derved lukning af Odderbanen, udnyttede Aar-
hus Letbane tiden effektivt til selv at forbedre infrastrukturen til fordel for både passagerer og borgere. Arbejdet om-
fattede blandt andet stuksvejsning af skinner, som forlænger skinnernes levetid og skaber en jævnere køreoplevelse, 
etablering af en ny sti- og cykeltunnel ved Nymarken og generelt vedligehold af Letbanens infrastruktur.  
 
Hjemtagning af infrastrukturvedligehold 
Aarhus Letbane har valgt fremover at udføre en del af infrastrukturvedligeholdet med egne medarbejdere. Derfor er 
kontrakten med Aarsleff Rail A/S opsagt med udgangen af maj i år. Aarhus Letbane overtager opgaverne fra den 1. juni 
2026. Formålet med hjemtagningen er at effektivisere vedligeholdelsesomkostningerne, som desværre ligger på et 
højere niveau end forventet, da Letbanen blev etableret. Vi har derfor valgt at udføre vedligeholdet selv for i højere 
grad selv at kunne vurdere, hvor der kan justeres på planlægning og udførsel. Samtidig giver hjemtagningen en økono-
misk gevinst til Letbanens ejere Region Midtjylland og Aarhus Kommune. 
 
Hjemtagning af operatøropgaven 
Aarhus Letbane I/S har i begyndelsen af december 2025 opsagt kontrakten med Keolis Letbaner A/S (Operatørkon-
trakten). Aarhus Letbane har valgt at overtage operatøropgaven selv, hvilket sker fra den 20. december 2026. Opera-
tøren står for driften, dvs. fremfører togene og kontrollerer trafikken, og Aarhus Letbane vil derfor fremover selv stå 
for den fulde drift af Letbanen. 
 
Aarhus Letbane har valgt at varetage opgaven selv for at skabe en mere direkte sammenhæng mellem de enkelte akti-
viteter, der foregår i og omkring Letbanen. Samtidig giver hjemtagningen en økonomisk gevinst til Letbanens ejere 
Region Midtjylland og Aarhus Kommune. 
 
Periodens resultat 
Periodens resultat udgør et underskud på i alt 26,7 mio. kr. (koncernniveau).  

Grundet selskabets aftalegrundlag med Midttrafik, som forestår billettering og al kundevendt aktivitet, vil periodens 
resultat altid være negativt i et omfang svarende til periodens af- og nedskrivninger med fradrag af afdrag på lån. 

Nedenfor vises en fordeling af poster relateret til årets resultat, hvor der er foretaget en fordeling mellem drift, finan-
siering og regnskabstekniske poster. De regnskabstekniske poster er ikke monetære udgifter, men blot regulering som 
følge af Årsregnskabsloven (f.eks. afskrivninger, ej realiserede kursreguleringer mv.) 
 
Driftsaktivitet:        
Modtaget tilskud til drift       133.478 
Netto driftsudgifter       -122.968 
Drift i alt       10.510 

        
Fornyelsesaktivitet:        
Anvendt i 2026       -15.930 

        
Finansieringsaktivitet:        
Modtaget tilskud til finansiering       46.552 
Renter af gæld hos Kommunekredit og i bank       -16.955 
Afdrag på gæld hos Kommunekredit       -29.597 
Finansiering i alt       0 
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Regnskabstekniske poster (ikke likvide) og andre korrektioner:       
Afskrivninger på anlægsaktiver (ikke likvid)       -60.510 
Indtægtsført andel af indskud fra stat og tilskud til fornyelse (ikke likvid)    7.727 
Anlægsforbrug i driftsregnskabet (anlægsfinansiering)       -148 
Afvikling af gæld (reguleret i passiver)       29.597 
Periodiseret driftstilskud - overskud       -10.510 
Igangværende fornyelse       -3.376 
Anvendt fornyelsestilskud aktiveret       15.930 
Regnskabstekniske poster i alt       -21.290 

        
Regnskabsmæssigt resultat       -26.710 

 
 
Periodens regnskabsmæssige underskud på 26,7 mio. er på niveau med budgettet, idet budgetforventningen for hele 
året er et underskud i niveau 35-45 mio. kr. Aarhus Letbane I/S opererer således fortsat indenfor det af ejerne godkendte 
budget. 
 
Det regnskabsmæssige resultat påvirkes som bekendt ikke af billetindtægter, da disse tilfalder Midttrafik i henhold til 
aftale om køb af letbanetrafik og den struktur der er valgt for letbanesamarbejdet. Aarhus Letbane I/S modtager i hen-
hold til denne aftale et driftstilskud alene til dækning af driftsomkostninger (inkl. renter og afdrag på lån), men ikke af- 
og nedskrivninger, hvorfor selskabet altid vil have et negativt regnskabsmæssigt resultat som følge af det meget store 
afskrivningsgrundlag. 
 
Egenkapitalen har, som følge heraf og som forventet, været negativ siden medio 2020. I kraft af at de to ejere, Aarhus 
Kommune og Region Midt, står bag selskabet, har den negative egenkapital ingen praktisk betydning for selskabets 
finansielle stilling og er alene et udtryk for den valgte finansieringsstruktur, tilskuds- og afskrivningspolitik. Selskabets 
økonomiske aktivitet består i stort omfang i at vedligeholde og ned- og afskrive på meget store materielle anlægsaktiver 
uden at have de indtægter der er forbundet med aktivets drift hhv. indtægter der overstiger ned- og afskrivnin-
gerne. Dette kombineret med en givet fast egenkapitalstørrelse, der blev fastlagt ved selskabets etablering efter aftale 
med Staten, Region Midt og Aarhus Kommune, har således ledt til den nu negative egenkapital i selskabet. 
 
Risici 
Der er ikke identificeret væsentlige risici i forhold til driften af Aarhus Letbane I/S. 
 
Efterfølgende begivenheder 
Der er ikke indtruffet væsentlige begivenheder efter halvårets afslutning. 
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Aarhus Letbane I/S Halvårsregnskab 1. halvår 2026  
 Resultatopgørelse 

 
 

 
Koncern- og årsregnskab 

Resultatopgørelse 1. januar – 30. juni  
(’1.000 kr.) 
    Koncern 

  Note 
1/1 - 30/6 

2026   
1/1 - 30/6 

2025   
1/1 - 31/12 

2025 

Omsætning  2 205.486  194.635  420.258 
Personaleomkostninger  3 -16.718  -11.261  -22.998 
Andre eksterne omkostninger    -145.519  -137.578  -306.035 

Resultat af primær drift    43.249  45.796  91.225 
Andre driftsindtægter  4 7.727  7.628  15.436 
Af- og nedskrivninger  5 -60.510  -67.896  -139.284 

Resultat før finansielle poster    -9.534  -14.472  -32.623 
Finansielle indtægter    109  145  320 
Finansielle omkostninger    -17.285  -16.897  -32.999 

Resultat før skat    -26.710  -31.224  -65.302 
Skat i halvåret    0  0  0 

Halvårets resultat    -26.710  -31.224  -65.302 

         
Forslag til resultatdisponering:         
Overført resultat    -26.710  -31.224  -65.302 

Disponeret i alt    -26.710  -31.224  -65.302 
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Aarhus Letbane I/S Halvårsregnskab 1. halvår 2026  
 Balance 

 
 

 

Balance pr. 30. juni 
(’1.000 kr.) 
    Koncern 

  Note 30/6 2026   30/6 2025   31/12 2025 

AKTIVER              
Anlægsaktiver              
Materielle anlægsaktiver              
Grunde og bygninger    97.569  102.082  99.819 
Infrastruktur    1.338.483  1.396.054  1.368.497 
Driftsmateriel og andet udstyr    8.013  11.253  9.285 
Rullende materiel    259.327  323.885  285.252 
Materielle anlægsaktiver under udførsel    219.920  3.656  167.267 

         
Materielle anlægsaktiver i alt  5 1.923.312  1.836.930  1.930.120 

         
Anlægsaktiver i alt    1.923.312  1.836.930  1.930.120 

         
Omsætningsaktiver         
Tilgodehavender         
Andre tilgodehavender  6 40.772  31.999  37.958 
Periodeafgrænsningsposter    1.896  2.186  254 
Tilgodehavender i alt    42.668  34.185  38.212 

         
Likvide beholdninger    8.795  37.793  51.282 

        
Varelager   393     
         
Omsætningsaktiver i alt    51.856  71.978  89.494 

         
AKTIVER I ALT    1.975.168  1.908.908  2.019.614 
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Balance pr. 30. juni 
(’1.000 kr.)  
 
    Koncern 

  Note 30/6 2026  30/6 2025  31/12 2025 

PASSIVER         
Egenkapital         
Egenkapital    -343.366  -282.578  -316.656 

Egenkapital i alt    -343.366  -282.578  -316.656 
Langfristede gældsforpligtelser         
Periodiseret tilskud fra Staten  7 381.440  396.880  389.131 
Periodiseret tilskud til fornyelse  7 20.830  3.922  4.937 
Tilskud fra Region Midtjylland  7 8.398  0  1.667 
Kreditinstitutter  8 1.446.992  1.506.981  1.477.120 
Langfristede gældsforpligtelser i alt    1.857.660  1.907.783  1.872.855 

         
Kortfristede gældsforpligtelser         
Kreditinstitutter  8 366.847  201.795  203.680 
Leverandører af varer og tjenesteydelser    30.399  30.283  192.873 
Anden gæld    9.339  15.441  21.902 
Periodeafgrænsningsposter  9 54.290  36.184  44.960 
Kortfristede gældsforpligtelser i alt    460.875  283.703  463.415 

         

Gældsforpligtelser i alt    2.318.534  2.191.486  2.336.270 
         

PASSIVER I ALT    1.975.168  1.908.908  2.019.614 

              
              
Kontraktlige forpligtelser, eventualposter mv.  10           
Nærtstående parter  11           
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Aarhus Letbane I/S Halvårsregnskab 1. halvår 2026  
 Pengestrømsopgørelse 

 
 

 

Pengestrømsopgørelse 
(’1.000 kr.) 
 
   Koncern 

  Note 30/6 2026  30/6 2025  31/12 2025 

Resultat af primær drift   43.249  45.796  91.225 
Ændring i driftskapital  12 13.321  11.089  26.414 
Pengestrøm fra primær drift   56.570  56.885  117.639 
Renteindtægter   109  145  320 
Renteomkostninger   -17.285  -16.897  -32.999 

Pengestrøm fra driftsaktivitet   39.394  40.133  84.960 

        
Køb af materielle anlægsaktiver   -214.919  -5.321  -10.433 
Salg af materielle anlægsaktiver         1.750 

Pengestrøm fra investeringsaktivitet  -214.919  -5.321  -8.683 

        
Kreditinstitutter   133.039  -27.214  -55.190 

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet  133.039  -27.214  -55.190 
        

Årets pengestrøm   -42.487  7.598  21.087 
Likvider primo   51.282  30.195  30.195 

Likvider ultimo   8.795  37.793  51.282 

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: V
3Y

FH
-B

EX
Q

L-
XT

W
X2

-B
2A

CH
-S

Q
ZD

4-
Q

N
PZ

T



Aarhus Letbane I/S Halvårsrapport 1. halvår 2026  
 Egenkapitalopgørelse 

 
 

 

Egenkapitalopgørelse  
(’1.000 kr.) 
 
Koncern             
                

      
Aarhus Kom-

mune   
Region 

Midtjylland   I alt 
Ejerandel     50,00%   50,00%   100,00% 
                
Egenkapital pr. 1. januar 2026     -158.328   -158.328   -316.656 
Overført resultat jf. resultatdisponering     -13.355   -13.355   -26.710 

Egenkapital pr. 30. juni 2026     -171.683   -171.683   -343.366 
                
                

      
Aarhus Kom-

mune   
Region 

Midtjylland   I alt 
                
Indskud i alt     934.872   133.350   1.068.222 
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Noter og anvendt regnskabspraksis 
1   Anvendt regnskabspraksis 
Halvårsrapporten for Aarhus Letbane I/S for første halvår 2026 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens 
bestemmelser for klasse D. Årsrapporten er et koncernregnskab for Aarhus Letbane I/S, Aarhus Letbane Ejendomme 
ApS og Aarhus Letbane Drift ApS. 

Regnskabspraksis er uændret i forhold til årsrapporten for 2025.  

 

Koncernregnskabet 
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Aarhus Letbane I/S og dattervirksomheder, hvori Aarhus Letbane 
I/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller på anden måde har bestemmende 
indflydelse.  

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne 
mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de kon-
soliderede virksomheder. 

Omregning af fremmed valuta 
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, 
der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en finan-
siel post. 

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskel-
len mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsforpligtelsens opståen eller 
indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkostninger. 

 
Resultatopgørelse 
Omsætning 
Virksomheden har valgt IAS 11/IAS 18 som fortolkningsbidrag for indregning af omsætning. Omsætning består af 
driftstilskud fra Midttrafik samt lejeindtægter ved udlejning af ejendomme, tog og infrastruktur. 

Andre driftsindtægter 
Andre driftsindtægter består af indtægtsførsel af tidligere års tilskud til dækning af årets af- og nedskrivninger. 

Andre eksterne omkostninger  
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til drift af Letbanen, administration, lokaler, konsulenthonorar 
m.v. 

Personaleomkostninger 
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til social sik-
ring af selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtaget godtgørelse fra offentlige myndig-
heder. 

Finansielle indtægter og omkostninger 
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører perioden. 
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Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og 
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. 

 

Balance 
Materielle anlægsaktiver 
Anlægsaktiver under opførsel og forudbetalinger 

Materielle anlægsaktiver under udførelse indregnes til kostpris. Der afskrives ikke før ibrugtagning til kommerciel drift. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte og indirekte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug, herunder finansieringsomkostninger.  

Anlægsaktiver i drift 

Anlægsaktiver som er ibrugtaget måles til kostpris med fradrag af foretagne af- og nedskrivninger. Kostprisen svarer til 
nutidsværdien på tidspunktet for ibrugtagning, tillagt efterfølgende investeringer. Nutidsværdien er opgjort som de 
fremtidige cashflow (genindvindingsværdi). Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris, fordeles lineært over 
aktivernes forventede brugstid. Der er foretaget en opdeling af Letbanen i drift i bestanddele med ensartede brugsti-
der, der udgør: 

Materielle anlægsaktiver under udførsel 
Infrastruktur 
Rullende materiel 
Driftsmateriel og andet udstyr 
Grunde og bygninger 

Afskrives ikke 
10-100 år 

4-30 år 
10 år 

5-70 år 

Scrapværdien er under hensyntagen til de forventede brugstider fastsat til nul. Afskrivningsmetode, restværdi og 
brugstid revurderes årligt og ændres, hvis der er sket en væsentlig ændring. 

Værdiansættelse af anlægsaktiver 

Den regnskabsmæssige værdi af anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre, om der er indikation af værdiforringelse 
ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis dette er tilfældet, gennemføres en nedskrivningstest til afgørelse af, 
om genindvindingsværdien er lavere end den regnskabsmæssige værdi, og der nedskrives til denne lavere genindvin-
dingsværdi.  

Genindvindingsværdien er den højeste af enten nettosalgsprisen fratrukket salgs omkostninger eller kapitalværdien. 
Ved opgørelse af kapitalværdien tilbagediskonteres skønnede fremtidige pengestrømme til nutidsværdi og under iagt-
tagelse af forudsætningerne i budgettet, herunder at ejerne har forpligtet sig til at betale fremtidige afdrag på optaget 
gæld.  

Genindvindingsværdien måles samlet for nært tilknyttede aktiver omfattende såvel anlæg under udførelse som de 
idriftsatte anlæg, da de vil udgøre en samlet pengestrømsfrembringende enhed. Et eventuelt nedskrivningsbehov for-
deles på aktiverne, der indgår i den pågældende pengestrømsfrembringende enhed. En negativ genindvindingsværdi 
for det ene aktiv udlignes dog kun i det omfang en positiv genindvindingsværdi for det andet aktiv overstiger den 
regnskabsmæssige værdi heraf. Resterer der herefter et ikke fordelt nedskrivningsbehov, indregnes der en hensat for-
pligtelse, såfremt selskabet har en forpligtelse til at afholde yderligere omkostninger.  

Nedskrivningen indregnes som udgangspunkt i resultatopgørelsen. I de tilfælde, hvor nedskrivningen kan henføres til 
en allerede indregnet hensat forpligtelse og derved allerede er indregnet i resultatopgørelsen, modregnes nedskriv-
ningen i de hensatte forpligtelser som et udtryk for en anvendelse heraf. 

Periodeafgræsningsposter (aktiver) 
Periodeafgrænsningsposter under aktiverne består af forudbetalte omkostninger. 
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Tilgodehavender 
Tilgodehavender måles til nominel værdi. Der hensættes til imødegåelse af forventede tab efter en individuel vurde-
ring af tilgodehavender. 

Likvider 
Likvider omfatter likvide beholdninger. 

Gældsforpligtelser 
Gæld måles og indregnes ved første indregning i balancen til kostpris svarende til det modtagne provenu efter fradrag 
af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til nominel værdi. 

Øvrige gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdi. 

Offentlige tilskud 
Offentlige tilskud indregnes i resultatopgørelsen efter periodiseringsprincippet dvs. samtidig med afholdelse af de om-
kostninger eller anlægsinvesteringer, de helt eller delvist vedrører. Offentlige tilskud der vedrører fremtidige driftsom-
kostninger eller anlægsinvesteringer indregnes i balancen som periodiserede offentlige tilskud under forpligtelser og 
indtægtsføres efterfølgende i takt med afholdelse af driftsomkostningerne og med at anlægsinvesteringerne afskrives. 

Periodeafgrænsningsposter (passiver) 
Periodeafgrænsningsposter, indregnet under kortfristede gældsforpligtelser, omfatter driftstilskud til fremførsel. 

Pengestrømsopgørelse 
Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for 
året, årets forskydning i likvider og selskabets likvider ved årets begyndelse og slutning. 

Pengestrøm fra driftsaktivitet 
Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter samt ændring i 
driftskapital. 

Pengestrøm fra investeringsaktivitet 
Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder og aktiviteter 
samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver. 

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet 
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af selskabets aktiekapi-
tal og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende gæld og betaling af udbytte til 
selskabsdeltagere. 

Nøgletal 
De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således: 

Likviditetsgrad:   
Omsætningsaktiver x 100

Kortfristet gæld   

 

Soliditetsgrad:  
Egenkapital ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo   
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(’1.000 kr.) 
 

    
1/1 - 30/6 

2026  
1/1 - 30/6 

2025  
1/1 - 31/12 

2025 
2 Omsætning       
  Driftstilskud Midttrafik  169.520  161.224  337.386 
  Driftstilskud til Grenaabanen  6.267  5.285  10.601 
  Lejeindtægter ejendomme  4.149  4.088  8.610 
  Lejeindtægter rullende materiel  15.049  14.826  29.819 
  Lejeindtægter infrastruktur  8.176  8.226  16.764 
  Viderefakturering af lønninger  431  69  698 
  Øvrig omsætning  1.894  916  16.379 

  Omsætning i alt  205.486  194.635  420.258 
         
         
3 Personaleomkostninger       
  Lønninger  15.311  10.297  20.915 
  Pensioner  1.361  934  2.016 
  Andre omkostninger til social sikring  46  30  67 

  Personaleomkostninger i alt  16.718  11.261  22.998 
         
  Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskæftigede  38  25  28 
         
         

  
I personaleomkostninger indgår lønninger til direktion med 883 t.kr., hvoraf pension udgør 120 t.kr. 
Bestyrelsens vederlag indgår med 195 t.kr. 

         
         

    
1/1 - 30/6 

2026  
1/1 - 30/6 

2025  
1/1 - 31/12 

2025 
4 Andre driftsindtægter       
  Ford. af tilsk. til fornyelse  37  0  74 
  Tilbageført tilskud som følge af af-og nedskrivning 7.690  7.628  15.362 

  Andre driftsindtægter i alt  7.727  7.628  15.436 
         
  Der henvises til note 7 vedrørende periodiseret tilskud fra Staten og regionen.  
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(’1.000 kr.) 
 
5 Materielle anlægsaktiver            

 Koncern 

Materielle 
anlægsakti-
ver under 

udførsel og 
forudbeta-

linger  
Infrastruk-

tur  
Rullende 
materiel  

Driftsmate-
riel og an-
det udstyr  

Grunde og 
bygninger  I alt 

             
 Kostpris 1. januar 2026 167.267  2.720.471  1.038.288  44.245  232.816  4.203.087 

 Tilgang pr. 30. juni 2026 52.653  0  104  945  0  53.702 
 Overført 0  0  0  0  0  0 
 Kostpris 30. juni 2026 219.920  2.720.471  1.038.392  45.190  232.816  4.256.789 
             

 Af- og nedskrivninger 1. januar 2026 0  -1.351.974  -753.036  -34.960  -132.997  -2.272.967 
 Afskrivninger pr. 30. juni 2026 0  -30.014  -26.029  -2.217  -2.250  -60.510 
 Af- og nedskrivninger 30. juni 2026 0  -1.381.988  -779.065  -37.177  -135.247  -2.333.477 
             

 Bogført værdi 30. juni 2026 219.920  1.338.483  259.327  8.013  97.569  1.923.312 

             
 I kostprisen indgår aktiverede renter med  0   24.414   23.240   1.222   5.929   54.805 
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(’1.000 kr.) 
   30/6 2026  30/6 2025  31/12 2025  
6 Andre tilgodehavender        
  Tilgodehavende Aarhus Kommune  6.293  57  1.171  
  Tilgodehavende Region Midtjylland  10.098  1.348  2.813  
  Tilgodehavende Banedanmark  2.715  7.588  17.824  
  Tilgodehavende Keolis  8.671  9.718  7.475  
  Tilgodehavende Stadler  159  87  0  
  Tilgodehavende Midttrafik  26  0  378  
  Tilgodehavende moms  7.727  1.307  4.488  
  Tilgodehavende leje  880  861  0  
  Tilgodehavender fra forsikringssager  2.535  10.239  2.398  
  Øvrige tilgodehavender  1.668  794  1.411  
  Andre tilgodehavender i alt  40.772  31.999  37.958  
          
    30/6 2026  30/6 2025  31/12 2025  
7 Periodiseret tilskud fra Stat og Region  Tilskud  Tilskud  Tilskud  
  Periodiseret tilskud fra Staten 1. januar  389.131  404.493  404.493  
  Dækning af af- og nedskrivninger   -7.691  -7.613  -15.362  
  Periodiseret tilskud fra Staten 30. juni  381.440  396.880  389.131  
          

  

Staten trådte ud af ejerskabet pr. 1. april 2015, hvor Statens indskud samt andel af resultat i ejertiden 
blev konverteret til tilskud. 
Tilskud fra Staten er ydet til dækning af investering i anlæg samt til bygherreorganisation og nedbrin-
ges i takt med at der afholdes driftsomkostninger og af- og nedskrives på anlægsaktiverne. Statens an-
del udgør 47 % svarende til den tidligere ejerandel.  

    30/6 2026  30/6 2025  31/12 2025  
    Tilskud  Tilskud  Tilskud  
  Periodiseret tilskud til fornyelse 1. januar 4.937  591  591  
  Tilført   15.930  3.346  4.420  
  Dækning af af- og nedskrivninger  -37  -15  -74  
  Periodiseret tilskud fra regionen 30. juni 20.830  3.922  4.937  
         

 

Tilskud til fornyelse modtages fra Midttrafik og er ydet til geninvesteringer i letbanens infrastruktur. 
Tilskuddet anvendes primært til investeringer i anlægsaktiver og nedbringes i takt med at der af- og 
nedskrives på disse. 

   30/6 2026  30/6 2025  31/12 2025 
 

   Tilskud  Tilskud  Tilskud 
 

 Periodiseret tilskud til nedl. af overk. 1. januar 1.667    0 
 

 Tilført   6.731    1.667 
 

 Dækning af af- og nedskrivninger  0     0 
 

 Periodiseret tilskud fra regionen 30. juni 8.398  0  1.667 
 

        
 

 I alt øvrige periodiserede tilskud   29.228   3.922   6.604   
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(’1.000 kr.) 
   30/6 2026  30/6 2025  31/12 2025  
8 Kreditinstitutter        
 Forfald efter 5 år  1.196.041  1.260.470  1.228.400  
 Forfald mellem 1 og 5 år  250.950  246.511  248.720  
 Langfristet del i alt  1.446.992  1.506.981  1.477.120  
 Forfald indenfor 1 år  366.847  201.795  203.680  
 Kreditinstitutter i alt  1.813.839  1.708.776  1.680.800  
         
9 Periodeafgrænsningsposter        

 
Periodeafgrænsningsposter under passiverne består af ej anvendt driftstilskud, som overføres til se-
nere år på en udligningskonto. Udviklingen i denne udligningskonto specificeres således:  

         

   
1/1 - 30/6 

2026  
1/1 - 30/6 

2025  
1/1 - 31/12 

2025  

 Udligningskonto drift primo  25.102  20.265  20.265  
 Anvendt/opsparet i året  10.510  9.887  4.837  

 Udligningskonto drift ultimo  35.612  30.152  25.102  
         
 Udligningskonto fornyelse primo  14.958  9.378  9.378  
 Fornyelsestilskud   10.000  0  10.000  
 Anvendt i perioden  -15.930  -3.346  -4.420  
 Udligningskonto fornyelse ultimo  9.028  6.032  14.958  
         
 Modtaget til ny elevator på Thorsøvej  9.650    4.900  
         
 Udligningskonto i alt ultimo  54.290  36.184  44.960  
         
10 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.        
         
 Kontraktlige forpligtelser        

 

De indgåede igangværende kontrakter vedrørende anlæg og drift af Etape 1 har en samlet restværdi 
på 94 mio. kr. Kontrakterne løber i op til 8 år fra fuld drift. 
Ultimo 2025 blev der indgået kontrakt med Stadler Rail Valencia om køb af yderligere 8 letbanekøre-
tøjer, købesummen udgør sammen med underleverandørerne Hitachi Rail og Leonardo i alt 630 mio. 
kr, hvoraf 437 mio forfalder i senere ratebetalinger. 
 
Der er indgået lejekontrakter vedrørende depoter i Odder, Grenaa og Aarhus H samt kontorlokaler på 
Oluf Palmes Allé. Disse kontrakter udgør en samlet kontraktlig forpligtelse på 0,9 mio. kr. Kontrak-
terne løber yderligere i op til 3 år.  
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(’1.000 kr) 
11 Nærtstående parter        

 Koncern        
         
 Koncernen Aarhus Letbane har følgende nærtstående parter der besidder mere end    
 5% af stemmerettighederne:        
         
 Aarhus Kommune, Rådhuset, 8000 Aarhus C        
 Region Midtjylland, Skottenborg 26, 8800 Viborg        
         

 
Der er i året modtaget driftstilskud fra Midttrafik jf. note 2. Herudover har der ikke været transaktioner 
med nærtstående parter. 

         

   
1/1 - 30/6 

2026  
1/1 - 30/6 

2025  
1/1 - 31/12 

2025  
12 Ændring i driftskapital         
 Ændring i tilgodehavender  -4.456  7.070  3.043  
 Ændring i leverandørgæld og anden gæld  18.170  4.019  23.371  
 Ændring i lagerbinding  -393  0  0  

 Ændring i driftskapital i alt  13.321  11.089  26.414  
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er valideret vha. den matematiske hashværdi af det originale dokument. Alle 
kryptografiske beviser er indlejret i denne PDF for validering i fremtiden.

Dette dokument er forseglet med et kvalificeret elektronisk segl. For mere 
information om Penneos kvalificerede tillidstjenester, se https://eutl.penneo.com.

Sådan kan du verificere, at dokumentet er originalt
Når du åbner dokumentet i Adobe Reader, kan du se, at det er 
certificeret af Penneo A/S. Dette beviser, at indholdet af dokumentet 
er uændret siden underskriftstidspunktet. Bevis for de individuelle 
underskriveres digitale underskrifter er vedhæftet dokumentet.
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https://penneo.com/validator, eller andre valideringstjenester for 
digitale underskrifter.
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digital underskrift. Underskrivernes identiteter er blevet registreret, og informationerne er listet herunder.
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 ========================= ============================= ================= ===================================================================================================== 
  Time                      Name                          IP                Activity                                                                                             
 ========================= ============================= ================= ===================================================================================================== 
  2026-09-10 13:45:47 UTC   EY Digital signering          20.223.xxx.xxx    The document was created                                                                             
  2026-09-10 13:45:50 UTC   EY Digital signering          20.223.xxx.xxx    A signing link was activated for "Søren Jensen"                                                      
  2026-09-10 13:45:50 UTC   EY Digital signering          20.223.xxx.xxx    A signing link was activated for "Anne-Marie Krog"                                                   
  2026-09-10 13:45:50 UTC   EY Digital signering          20.223.xxx.xxx    A signing link was activated for "Jakob Søgaard Clausen"                                             
  2026-09-10 13:45:50 UTC   EY Digital signering          20.223.xxx.xxx    A signing link was activated for "Anders Paabøl Christensen"                                         
  2026-09-10 13:45:50 UTC   EY Digital signering          20.223.xxx.xxx    A signing link was activated for "Nicolaj Bang"                                                      
  2026-09-10 13:45:50 UTC   EY Digital signering          20.223.xxx.xxx    A signing link was activated for "Hüseyin Arac"                                                      
  2026-09-10 13:45:50 UTC   EY Digital signering          20.223.xxx.xxx    A signing link was activated for "Charlotte Zeidler Holm Vigh"                                       
  2026-09-10 13:45:50 UTC   EY Digital signering          20.223.xxx.xxx    A signing link was activated for "Kirsten Suhr Bundgaard"                                            
  2026-09-10 13:45:50 UTC   EY Digital signering          20.223.xxx.xxx    A signing link was activated for "Michael Borre"                                                     
  2026-09-10 13:46:14 UTC   EY Digital signering          xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request was sent to "Anne-Marie Krog" at "miekrog@vimavima.com"                            
  2026-09-10 13:46:14 UTC   EY Digital signering          xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request was sent to "Jakob Søgaard Clausen" at "jakob.soegaard.clausen@rr.rm.dk"           
  2026-09-10 13:46:15 UTC   EY Digital signering          xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request was sent to "Anders Paabøl Christensen" at "anders.paabol@rr.rm.dk"                
  2026-09-10 13:46:15 UTC   EY Digital signering          xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request was sent to "Nicolaj Bang" at "nicolaj.bang@aarhus.dk"                             
  2026-09-10 13:46:15 UTC   EY Digital signering          xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request was sent to "Hüseyin Arac" at "harac@aarhus.dk"                                    
  2026-09-10 13:46:15 UTC   EY Digital signering          xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request was sent to "Charlotte Zeidler Holm Vigh" at "clv@clienti.dk"                      
  2026-09-10 13:46:15 UTC   EY Digital signering          xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request was sent to "Kirsten Suhr Bundgaard" at "kibu@via.dk"                              
  2026-09-10 13:46:16 UTC   EY Digital signering          xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request was sent to "Michael Borre" at "mib@aarhusletbane.dk"                              
  2026-09-10 13:46:50 UTC   Penneo system                 217.63.xxx.xxx    The document was viewed                                                                              
  2026-09-10 13:46:50 UTC   Penneo system                 217.63.xxx.xxx    The document was viewed                                                                              
  2026-09-10 13:46:50 UTC   Michael Borre                 217.63.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                
  2026-09-10 13:47:38 UTC   Penneo system                 217.63.xxx.xxx    The document was viewed                                                                              
  2026-09-10 13:47:38 UTC   Penneo system                 217.63.xxx.xxx    The document was viewed                                                                              
  2026-09-10 13:47:38 UTC   Michael Borre                 217.63.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                
  2026-09-10 13:47:39 UTC   Penneo system                 217.63.xxx.xxx    The document was viewed                                                                              
  2026-09-10 13:47:50 UTC   Michael Borre                 217.63.xxx.xxx    The signer signed the document as Administrerende direktør                                           
  2026-09-10 14:00:03 UTC   Penneo system                 62.198.xxx.xxx    The document was viewed                                                                              
  2026-09-10 14:00:03 UTC   Penneo system                 62.198.xxx.xxx    The document was viewed                                                                              
  2026-09-10 14:00:03 UTC   Kirsten Suhr Bundgaard        62.198.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                
  2026-09-10 14:00:41 UTC   Penneo system                 62.198.xxx.xxx    The document was viewed                                                                              
  2026-09-10 14:00:41 UTC   Penneo system                 62.198.xxx.xxx    The document was viewed                                                                              
  2026-09-10 14:00:41 UTC   Kirsten Suhr Bundgaard        62.198.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                
  2026-09-10 14:00:42 UTC   Penneo system                 62.198.xxx.xxx    The document was viewed                                                                              
  2026-09-10 14:00:52 UTC   Kirsten Suhr Bundgaard        62.198.xxx.xxx    The signer signed the document as Bestyrelsesmedlem                                                  
  2026-09-10 20:59:11 UTC   Jakob Søgaard Clausen         87.49.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-10 20:59:11 UTC   Jakob Søgaard Clausen         87.49.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-11 06:05:45 UTC   Nicolaj Bang                  193.33.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-11 06:05:45 UTC   Nicolaj Bang                  193.33.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-11 06:05:47 UTC   Nicolaj Bang                  193.33.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-11 06:05:47 UTC   Nicolaj Bang                  193.33.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-11 06:05:48 UTC   Nicolaj Bang                  193.33.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-11 06:05:48 UTC   Nicolaj Bang                  193.33.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-11 13:47:17 UTC   Penneo system                 xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder was sent to "Anne-Marie Krog" at "miekrog@vimavima.com"                   
  2026-09-11 13:47:17 UTC   Penneo system                 xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder was sent to "Jakob Søgaard Clausen" at "jakob.soegaard.clausen@rr.rm.dk"  
  2026-09-11 13:47:17 UTC   Penneo system                 xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder was sent to "Anders Paabøl Christensen" at "anders.paabol@rr.rm.dk"       
  2026-09-11 13:47:18 UTC   Penneo system                 xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder was sent to "Nicolaj Bang" at "nicolaj.bang@aarhus.dk"                    
  2026-09-11 13:47:18 UTC   Penneo system                 xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder was sent to "Hüseyin Arac" at "harac@aarhus.dk"                           
  2026-09-11 13:47:18 UTC   Penneo system                 xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder was sent to "Charlotte Zeidler Holm Vigh" at "clv@clienti.dk"             
  2026-09-11 20:32:48 UTC   Jakob Søgaard Clausen         87.49.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-11 20:32:48 UTC   Jakob Søgaard Clausen         87.49.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-11 20:32:56 UTC   Penneo system                 87.49.xxx.xxx     The document was viewed                                                                              
  2026-09-11 20:32:56 UTC   Penneo system                 87.49.xxx.xxx     The document was viewed                                                                              
  2026-09-11 20:32:56 UTC   Jakob Søgaard Clausen         87.49.xxx.xxx     The document was viewed by the signer                                                                
  2026-09-11 20:33:29 UTC   Penneo system                 87.49.xxx.xxx     The document was viewed                                                                              
  2026-09-11 20:33:29 UTC   Penneo system                 87.49.xxx.xxx     The document was viewed                                                                              
  2026-09-11 20:33:29 UTC   Jakob Søgaard Clausen         87.49.xxx.xxx     The document was viewed by the signer                                                                
  2026-09-11 20:33:35 UTC   Penneo system                 87.49.xxx.xxx     The document was viewed                                                                              
  2026-09-11 20:33:38 UTC   Jakob Søgaard Clausen         87.49.xxx.xxx     The document was viewed by the signer                                                                
  2026-09-11 20:34:04 UTC   Jakob Søgaard Clausen         87.49.xxx.xxx     The signer signed the document as Næstformand                                                        
  2026-09-12 13:48:15 UTC   Penneo system                 xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder was sent to "Anne-Marie Krog" at "miekrog@vimavima.com"                   
  2026-09-12 13:48:15 UTC   Penneo system                 xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder was sent to "Anders Paabøl Christensen" at "anders.paabol@rr.rm.dk"       
  2026-09-12 13:48:15 UTC   Penneo system                 xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder was sent to "Nicolaj Bang" at "nicolaj.bang@aarhus.dk"                    
  2026-09-12 13:48:15 UTC   Penneo system                 xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder was sent to "Hüseyin Arac" at "harac@aarhus.dk"                           
  2026-09-12 13:48:15 UTC   Penneo system                 xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder was sent to "Charlotte Zeidler Holm Vigh" at "clv@clienti.dk"             
  2026-09-12 14:13:15 UTC   Charlotte Zeidler Holm Vigh   146.75.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-13 09:57:54 UTC   Anders Paabøl Christensen     93.160.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-13 09:57:54 UTC   Anders Paabøl Christensen     93.160.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-13 09:57:55 UTC   Anders Paabøl Christensen     93.160.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-13 10:02:42 UTC   Anders Paabøl Christensen     93.160.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-13 10:02:42 UTC   Anders Paabøl Christensen     93.160.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-13 10:02:48 UTC   Penneo system                 93.160.xxx.xxx    The document was viewed                                                                              
  2026-09-13 10:02:48 UTC   Penneo system                 93.160.xxx.xxx    The document was viewed                                                                              
  2026-09-13 10:02:48 UTC   Anders Paabøl Christensen     93.160.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                
  2026-09-13 10:04:04 UTC   Penneo system                 93.160.xxx.xxx    The document was viewed                                                                              
  2026-09-13 10:04:04 UTC   Penneo system                 93.160.xxx.xxx    The document was viewed                                                                              
  2026-09-13 10:04:04 UTC   Anders Paabøl Christensen     93.160.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                
  2026-09-13 10:04:05 UTC   Penneo system                 93.160.xxx.xxx    The document was viewed                                                                              
  2026-09-13 10:04:19 UTC   Anders Paabøl Christensen     93.160.xxx.xxx    The signer signed the document as Bestyrelsesmedlem                                                  
  2026-09-13 13:49:14 UTC   Penneo system                 xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder was sent to "Anne-Marie Krog" at "miekrog@vimavima.com"                   
  2026-09-13 13:49:14 UTC   Penneo system                 xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder was sent to "Nicolaj Bang" at "nicolaj.bang@aarhus.dk"                    
  2026-09-13 13:49:14 UTC   Penneo system                 xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder was sent to "Hüseyin Arac" at "harac@aarhus.dk"                           
  2026-09-13 13:49:14 UTC   Penneo system                 xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder was sent to "Charlotte Zeidler Holm Vigh" at "clv@clienti.dk"             
  2026-09-13 17:05:47 UTC   Penneo system                 85.218.xxx.xxx    The document was viewed                                                                              
  2026-09-13 17:05:47 UTC   Penneo system                 85.218.xxx.xxx    The document was viewed                                                                              
  2026-09-13 17:05:47 UTC   Anne-Marie Krog               85.218.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                
  2026-09-13 17:06:34 UTC   Penneo system                 85.218.xxx.xxx    The document was viewed                                                                              
  2026-09-13 17:06:34 UTC   Penneo system                 85.218.xxx.xxx    The document was viewed                                                                              
  2026-09-13 17:06:34 UTC   Anne-Marie Krog               85.218.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                
  2026-09-13 17:06:36 UTC   Penneo system                 85.218.xxx.xxx    The document was viewed                                                                              
  2026-09-13 17:06:46 UTC   Anne-Marie Krog               85.218.xxx.xxx    The signer signed the document as Bestyrelsesleder                                                   
  2026-09-13 18:29:07 UTC   Nicolaj Bang                  85.191.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-13 18:29:27 UTC   Nicolaj Bang                  85.191.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-13 18:29:31 UTC   Nicolaj Bang                  85.191.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-13 18:29:42 UTC   Nicolaj Bang                  85.191.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-14 06:07:43 UTC   Nicolaj Bang                  193.33.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-14 06:08:32 UTC   Nicolaj Bang                  193.33.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-14 06:46:59 UTC   Nicolaj Bang                  193.33.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-14 06:47:03 UTC   Nicolaj Bang                  193.33.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-14 06:47:04 UTC   Nicolaj Bang                  193.33.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-14 06:47:04 UTC   Nicolaj Bang                  193.33.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-14 06:47:05 UTC   Nicolaj Bang                  193.33.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-14 06:47:06 UTC   Nicolaj Bang                  193.33.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-14 06:56:28 UTC   Nicolaj Bang                  193.33.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-14 06:56:31 UTC   Nicolaj Bang                  193.33.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-14 06:56:47 UTC   Nicolaj Bang                  193.33.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-14 06:57:22 UTC   Nicolaj Bang                  193.33.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-14 06:57:24 UTC   Nicolaj Bang                  193.33.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-14 11:28:25 UTC   Nicolaj Bang                  193.105.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                
  2026-09-14 11:28:26 UTC   Penneo system                 193.105.xxx.xxx   The document was viewed                                                                              
  2026-09-14 11:28:26 UTC   Penneo system                 193.105.xxx.xxx   The document was viewed                                                                              
  2026-09-14 11:28:43 UTC   Penneo system                 193.105.xxx.xxx   The document was viewed                                                                              
  2026-09-14 11:28:43 UTC   Penneo system                 193.105.xxx.xxx   The document was viewed                                                                              
  2026-09-14 11:28:43 UTC   Nicolaj Bang                  193.105.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                
  2026-09-14 11:28:43 UTC   Nicolaj Bang                  193.33.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-14 11:28:44 UTC   Penneo system                 193.105.xxx.xxx   The document was viewed                                                                              
  2026-09-14 11:28:44 UTC   Nicolaj Bang                  193.105.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                
  2026-09-14 11:29:26 UTC   Penneo system                 193.105.xxx.xxx   The document was viewed                                                                              
  2026-09-14 11:29:26 UTC   Penneo system                 193.105.xxx.xxx   The document was viewed                                                                              
  2026-09-14 11:29:26 UTC   Nicolaj Bang                  193.105.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                
  2026-09-14 11:29:45 UTC   Nicolaj Bang                  193.105.xxx.xxx   The signer signed the document as Bestyrelsesmedlem                                                  
  2026-09-14 13:50:13 UTC   Penneo system                 xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder was sent to "Hüseyin Arac" at "harac@aarhus.dk"                           
  2026-09-14 13:50:14 UTC   Penneo system                 xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder was sent to "Charlotte Zeidler Holm Vigh" at "clv@clienti.dk"             
  2026-09-15 13:51:17 UTC   Penneo system                 xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder was sent to "Hüseyin Arac" at "harac@aarhus.dk"                           
  2026-09-15 13:51:17 UTC   Penneo system                 xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder was sent to "Charlotte Zeidler Holm Vigh" at "clv@clienti.dk"             
  2026-09-15 19:06:28 UTC   Charlotte Zeidler Holm Vigh   80.208.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-15 19:06:29 UTC   Charlotte Zeidler Holm Vigh   80.208.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-15 19:06:30 UTC   Charlotte Zeidler Holm Vigh   80.208.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-15 19:06:30 UTC   Charlotte Zeidler Holm Vigh   80.208.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-15 19:06:38 UTC   Penneo system                 80.208.xxx.xxx    The document was viewed                                                                              
  2026-09-15 19:06:38 UTC   Penneo system                 80.208.xxx.xxx    The document was viewed                                                                              
  2026-09-15 19:06:38 UTC   Charlotte Zeidler Holm Vigh   80.208.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                
  2026-09-15 19:07:23 UTC   Charlotte Zeidler Holm Vigh   80.208.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                
  2026-09-15 19:07:24 UTC   Penneo system                 80.208.xxx.xxx    The document was viewed                                                                              
  2026-09-15 19:07:24 UTC   Penneo system                 80.208.xxx.xxx    The document was viewed                                                                              
  2026-09-15 19:07:26 UTC   Penneo system                 80.208.xxx.xxx    The document was viewed                                                                              
  2026-09-15 19:07:30 UTC   Charlotte Zeidler Holm Vigh   80.208.xxx.xxx    The signer signed the document as Bestyrelsesmedlem                                                  
  2026-09-16 13:52:18 UTC   Penneo system                 xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder was sent to "Hüseyin Arac" at "harac@aarhus.dk"                           
  2026-09-17 11:09:58 UTC   EY Digital signering          20.223.xxx.xxx    A signing request was sent to "Hüseyin Arac" at "harac@aarhus.dk"                                    
  2026-09-17 11:11:16 UTC   EY Digital signering          20.223.xxx.xxx    A signing request was sent to "Hüseyin Arac" at "harac@aarhus.dk"                                    
  2026-09-17 11:11:22 UTC   EY Digital signering          20.223.xxx.xxx    A signing request was sent to "Hüseyin Arac" at "harac@aarhus.dk"                                    
  2026-09-17 11:12:24 UTC   Hüseyin Arac                  188.177.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-17 11:12:24 UTC   Hüseyin Arac                  188.177.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-17 11:12:29 UTC   Penneo system                 188.177.xxx.xxx   The document was viewed                                                                              
  2026-09-17 11:12:29 UTC   Penneo system                 188.177.xxx.xxx   The document was viewed                                                                              
  2026-09-17 11:12:29 UTC   Hüseyin Arac                  188.177.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                
  2026-09-17 11:16:27 UTC   Hüseyin Arac                  188.177.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-17 11:16:27 UTC   Hüseyin Arac                  188.177.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-17 11:16:27 UTC   Hüseyin Arac                  188.177.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                   
  2026-09-17 11:16:34 UTC   Penneo system                 188.177.xxx.xxx   The document was viewed                                                                              
  2026-09-17 11:16:34 UTC   Penneo system                 188.177.xxx.xxx   The document was viewed                                                                              
  2026-09-17 11:16:34 UTC   Hüseyin Arac                  188.177.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                
  2026-09-17 11:20:33 UTC   Penneo system                 188.177.xxx.xxx   The document was viewed                                                                              
  2026-09-17 11:20:33 UTC   Penneo system                 188.177.xxx.xxx   The document was viewed                                                                              
  2026-09-17 11:20:33 UTC   Hüseyin Arac                  188.177.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                
  2026-09-17 11:20:35 UTC   Penneo system                 188.177.xxx.xxx   The document was viewed                                                                              
  2026-09-17 11:20:54 UTC   Hüseyin Arac                  188.177.xxx.xxx   The signer signed the document as Bestyrelsesmedlem                                                  
  2026-09-17 11:24:46 UTC   EY Digital signering          xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request was sent to "Søren Jensen" at "soeren.jensen2@dk.ey.com"                           
  2026-09-17 14:39:56 UTC   Penneo system                 147.161.xxx.xxx   The document was viewed                                                                              
  2026-09-17 14:39:56 UTC   Penneo system                 147.161.xxx.xxx   The document was viewed                                                                              
  2026-09-17 14:39:56 UTC   Søren Jensen                  147.161.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                
  2026-09-17 14:40:25 UTC   Penneo system                 147.161.xxx.xxx   The document was viewed                                                                              
  2026-09-17 14:40:25 UTC   Penneo system                 147.161.xxx.xxx   The document was viewed                                                                              
  2026-09-17 14:40:25 UTC   Søren Jensen                  147.161.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                
  2026-09-17 14:40:26 UTC   Penneo system                 147.161.xxx.xxx   The document was viewed                                                                              
  2026-09-17 14:40:28 UTC   Penneo system                 147.161.xxx.xxx   The document signing process was completed                                                           
  2026-09-17 14:40:28 UTC   Søren Jensen                  147.161.xxx.xxx   The signer signed the document as Statsaut. revisor                                                  
 ========================= ============================= ================= ===================================================================================================== 
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