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Ledelsespategning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt halvéarsrapporten for perioden 1. januar — 30. juni

2018 for Aarhus Letbane I/S.

Halvérsregnskabet, der er reviewet af selskabets revisorer men ikke revideret, er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse D-virksomheder og interessentskabskontraktens bestemmelser om
regnskabsaflaeggelse.

Det er vores opfattelse, at halvérsrapporten giver et retvisende billede af koncernens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af koncernens aktiviteter og pengestrgmme for perioden
1. januar - 30. juni 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i
koncernens aktiviteter og pkonomiske forhold, periodens resultat og for koncernens finansielle stilling, vaesent-
ligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen stéir overfor.

Aarhus, den 28. august 2018
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De uafhaengige revisorers erklaeringer

Til kapitalejerne i Aarhus Letbane I/S

Vi har udfgrt review af halvarsregnskabet for Aarhus Letbane I/S for perioden 1. januar — 30. juni 2018, som om-
fatter konsolideret resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter. Halvars-
regnskabet er udarbejdet efter arsregnskabsloven og efter samme regnskabspraksis som anvendt i &rsregnskabet
for 2017.

Ledelsens ansvar for kvartalsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et halvarsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde halvars-
regnskabet uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anven-
delse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udgvelse af regnskabsmaessige skgn, som er rimelige efter om-
steendighederne.

Herudover er det ledelsens ansvar, at de dispositioner, der er omfattet af halvarsregnskabet, er i overensstem-
melse med love og andre forskrifter samt med indgaede aftaler og saedvanlig praksis.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om halvarsregnskabet. Vi har udfgrt vores review i overensstemmelse
med den internationale standard om review af et perioderegnskab udfgrt af selskabets uafhangige revisor og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning og god offentlig revisionsskik.

Dette kraever, at vi skal udtrykke en konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os grund
til at mene, at kvartalsregnskabet som helhed ikke i alle vaesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Denne standard kraever ogsa, at vi overholder etiske krav.

Et review af halvarsregnskabet i overensstemmelse med den internationale standard om review af et periode-
regnskab udfgrt af selskabets uafhaengige revisor er en erklzeringsopgave med begranset sikkerhed. Revisor ud-
fgrer handlinger, der primaert omfatter forespgrgsler til ledelsen og andre i selskabet, hvor dette matte vaere re-
levant, samt anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udfgres ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfgrt efter de
internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om halvarsregnskabet.

Konklusion

Ved det udfgrte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os anledning til at konkludere, at halvars-
regnskabet ikke giver et retvisende billede af koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018
samt af resultatet af dets aktiviteter og pengestrgmme for perioden 1. januar — 30. juni 2018 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.
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De uafhaengige revisorers erkleeringer (fortsat)

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi harihenhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger
i tillzeg til det udfgrte review af halvarsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med halvarsregnskabet.

Aarhus, den 28. august 2018
Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR 30700228

‘Claus Hammer-Pedersen Jonas Busk
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Aarhus Letbane I/S
P. Hiort-Lorenzens Vej 71-95

8000 Aarhus C

Telefon: 40316191
Hjemmeside: www.letbanen.dk
E-mail: info@aarhusletbane.dk
CVR-nr.: 34704724

Stiftet: 30. august 2012
Hjemstedskommune: Aarhus

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse

Steen Stavnsbo (formand)
Arne Lagaard (naestformand)
Flemming Knudsen

Jgrgen Nerby

Blinyamin Simsek

Keld Hvalsp Nedergaard

Jan Ravn Christensen

Direktion

Michael Borre

Revision

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
Varkmestergade 25

8000 Aarhus C

Ejerforhold

Aarhus Kommune, 50 %
Region Midtjylland, 50 %

Aarhus Letbane I/S
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Hoved- og nggletal

1/1-30/6 1/1-30/6 1/1-31/12

tkr. 2018 2017 2017
Hovedtal

Resultat af primaer drift -53.561 -20.276 -706.281
Resultat af finansielle poster -118 -24 -633
Periodens resultat -53.679 -20.300 -706.914
Anlaegsaktiver 2.406.755 3.012.240 2.296.306
Omsaetningsaktiver 182.419 409.142 342.665
Aktiver i alt (balancesum) 2.589.174 3.421.382 2.638.971
Egenkapital 133.112 801.506 186.792
Kortfristede geeldsforpligtelser 591.103 897.816 627.955
Pengestrgm fra driftsaktiviteten 117.525 84.129 -99.207
Pengestrgm til investeringsaktiviteten -148.639 -566.314 -1.035.553
Pengestrgm fra finansieringsaktiviteten 20.204 548.318 1.137.589
Pengestrgm i alt -10.910 -66.133 2.829
Nggletal

Likviditetsgrad 30,86 45,57 54,57
Soliditetsgrad 5,14 23,43 7,08
Egenkapitalforrentning -33,56 -2,6 -149,26
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 20 30 29

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger & Nggletal 2015".
Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Streekningerne til Odder og Grenaa (her den nye Hessel st.) er faerdigb}gg;ede og mangler kt;n godkendelser. Chili Foto.
Letbaneanlaegget er feerdigbygget

Medio 2018 var Aarhus Letbanes samlede anlagsarbejde afsluttet: Straekningen mellem Aarhus H og Odder var
allerede teknisk faerdigbygget i oktober 2017, mens straekningen mod Grenaa blev det i juni 2018. Aktuelt ude-
star kun enkelte finisharbejder og oprydning, der udfgres af ASAL-konsortiet inden idriftsaettelse af de to straek-
ninger.

Samtidig med godkendelse og abning af letbanestraekningen mod Odder &bner ogsa den nybyggede straekning
mellem Aarhus Universitetshospital i Skejby og Lisbjerg Skole.

Pa straekningen mod Odder har finisharbejderne blandt andet omfattet opstilling af nye lseskaerme. Som renove-
ringen af de eksisterende stationer skred frem, stod det klart, at de eksisterende laeskaerme var i for darlig stand
til fortsat brug. De nye lzeskaerme har LED-belysning og skiltning i samme design som letbanens standsningsste-
der pa den indre straekning.

Flere steder har anlaegsarbejdet efterladt sig spor pa de tilstgdende arealer. En anden del af finisharbejderne og
oprydningen har derfor vaeret udbedring af skader pa beplantning og graesarealer lige som knaekkede fliser og
andre gdelagte overflader er skiftet ud flere steder.

Streekningen mod Grenaa er ogsa faerdigbygget med kgrestrgm og signalanlaeg. Bortset fra mindre arbejder pa
enkelte stationer, er det séledes overvejende testkgrsler og godkendelse af strakning og keretgjer, der udestar
for denne del af Letbanen. Straekningen mellem Lisbjerg og Lystrup dbner samtidig med straekningen til Grenaa,
og dermed vil det samlede letbanesystem pa 110 kilometer vaere komplet.

De 29 omformerstationer fordelt pa hele letbanestraekningen, der sgrger for at omdanne vekselstrgm fra det
offentlige elnet til de 750 volt jeevnstrgm som Letbanen kgrer pa, er ferdigetablerede, afprgvede og klar til drift.
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Henover forar og sommer blev de bla containere, der udggr omformerstationerne, beklaedt med perforerede
metalplader. Flere af omformerstationerne begrgnnes desuden med blandt andet efeu og kaprifolier. Planterne
kommer til at daekke metalpladerne, s& omformerstationerne indgér si diskret som muligt i det omkringliggende
milj@.

Udfordringen med de dobbelte kgreledninger, der i staerk blzaest kan afgive stgj, fordi de slar mod hinanden, er
ogsa snart udbedret. P4 den indre streekning i Aarhus er stgjen vaek, efter at der er monteret to-tre afstandsstyk-
ker pa de to kabler mellem hver mastesektion. Samme Igsning er ved at blive udfert pa straekningen mellem Aar-
hus H og Odder samt mellem Aarhus og Grenaa inden driftsstart.

God fremdrift pa godkendelser

Godkendelse af straekningerne mod Odder og Grenaa har vaeret den store udfordring i 2018. Den aflyste 3bning i
september 2017 og siden de 58 vilkar, der fulgte med Trafik-, Bygge- og Boligstyrelsens (TBST) godkendelse af
den indre straekning i december samme ar, har forsinket arbejdet med at fa godkendt den resterende del af Let-
banen.

Ved udgangen af maj 2018 var 55 af de 58 vilkar lukket i forhold til TBST. De sidste tre vilkar lukkes i forbindelse
med den forestdende godkendelse af straekningen mod Odder.

Handteringen af de 58 vilkar har vaeret tid- og ressourcekraevende, men ngdvendig for fortsat tilladelse til at
kgre pa den indre straekning.
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Letbanetoget af typen Tango testkgres pd strazkningen mod Odd

er. De sorte poser pa signalanlaeg blev fjernet i juli. Chili Foto.

Samtidig med arbejdet med at handtere og lukke vilkér, har der varet god fremdrift i arbejdet med at opna god-
kendelser af straekningerne mod Odder og Grenaa. Godkendelsesarbejdet er koncentreret om de operationelle
sikkerhedsregler (OR), godkendelse af begge typer letbanetog (Variobahn og Tango), tekniske sikkerhedsregler,
infrastruktur, sikkerhedsledelsessystem samt den endelige sikkerhedsvurderingsrapport.
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Ved udgangen af august blev de sidste udestaender vedrgrende godkendelse af letbanen lukket, lige som asses-
sor feerdiggjorde den sikkerhedsvurderingsrapport, der ligger til grund for den endelige godkendelse af straeknin-
gen mod Odder. Rapporten blev indleveret til TBST den 17. august 2018. Herefter har styrelsen en sagsbehand-
lingstid, men det er fortsat Aarhus Letbanes vurdering, at der kan &bnes for passagerdrift mellem Aarhus og Od-
der i lgbet af sommeren 2018.

Som led i at opna de ngdvendige godkendelser skal Aarhus Letbane udfgre funktionstests og erfaringskgrsler pa
strazkningerne mod Odder og Grenaa. De fgrste tests af straekningen mod Odder blev indledt medio juli.
K@rslerne bruges isaer til:

®  Funktionstest og erfaringskgrsel med letbanetogenes ATP-system (Automatic Train Protection), der
bremser letbanetoget, hvis letbanefgreren kgrer for staerkt eller overser signaler.

¢ Funktionstest og justering af kommunikationen mellem letbanetog og passagerinformation pa alle
perroner.

e Erfaringskgrsel, der skal pge letbanefgrernes kendskab til streekningerne.

Pa straekningen mod Grenaa blev de fgrste testkgrsler, der bl.a. skal sikre, at letbanetogene har fri passage i for-
hold til perroner og teknisk udstyr, indledt sidst i juli. Dele af den forestaende godkendelse af straekningen mod
Odder kan overfgres til straekningen mod Grenaa, der forventes at kunne abne for passagerdrift ultimo 2018.

Stabil drift og hgj rettidighed

Henover sommeren havde Aarhus Letbane fortsat meget stabil drift og hgj rettidighed, her p& Stjernepladsen. Chili Foto.

Ved udgangen af juni 2018 rundede Aarhus Letbane sine fgrste 190 dage i drift pa straekningen mellem Aarhus H
og Skejby. For mange aarhusianere er det hurtigt blevet hverdag at pendle med Letbanen mellem byen og
Skejby, og de har oplevet en stabil start: | de farste seks maneder af 2018 har Letbanen kart over 220.000 kilo-
meter fordelt pa op til 208 daglige afgange. 98,7 procent af de planlagte afgange er blevet gennemfert og af
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disse afgange har 99,4 procent kert til tiden. Mandag den 9. april ndede Aarhus Letbane for fgrste gang et
perfekt driftsdggn, hvor samtlige afgange blev afviklet til tiden.

| betragtning af at Aarhus Letbane er den f@rste af sin slags i Danmark, og at driften er indledt i en vinterperiode,
der bade har budt pa fygesne og mange dage med frostgrader, er der tale om et bemaerkelsesvaerdigt godt
resultat. Den hgje driftsstabilitet er et trovaerdigt udtryk for, at der er etableret et velfungerende letbanesystem
i Aarhus.

Passagervakst og hgj tilfredshed

Passagererne har taget Letbanen til sig: Mere end 92 pct. er glade for at kere med Letbanen, viser undersggelse. Chili Foto.

Passagererne er da ogsa tilfredse med deres nye letbane. | en kundetilfredshedsundersggelse foretaget af Aar-
hus Kommune blandt 768 passagerer i februar, svarer 92 procent, at Letbanen fungerer godt og faktisk oversti-
ger deres forventninger. Selv om Letbanen kun kgrer pa den seks kilometer lange straekning mellem Aarhus H og
Skejby og endnu ikke er tilsluttet "fgdelinjerne’ fra Odder og Grenaa, er det ogsa bemarkelsesveerdigt, at seks
procent af passagererne har skiftet bilen ud med Letbanen.

Passagertallet er ogsa opmuntrende. | april gennemfgrte Midttrafik den fgrste grundige passagertalling i Letba-
nen. Resultatet var 8.400 passagerer pa en hverdag — det er cirka 2.500 flere end buslinje 1A, der tidligere kgrte
pa straekningen mellem Aarhus H og Universitetshospitalet. Letbanen tiltraekker med andre ord mere end 40
procent flere passagerer end bussen.

Passagertaellingen viser ogsa, at Aarhus H, Aarhus Universitet og Aarhus Universitetshospital i Skejby er de mest
benyttede letbanestop med henholdsvis 2.448, 841 og 866 pastigere. Generelt er der paen benyttelse af alle stop
- laveste pastigertal er ca. 350 pa Stockholmsgade i Aarhus Nord. | ipbet af et driftsdggn er der som forventet
flest passagerer i myldretiderne — det vil sige i tidsrummet mellem kl. 7 og 8 om morgenen og igen mellem kl. 15
og 16 om eftermiddagen.
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Selv om tallene ser positive ud, er det dog endnu for tidligt at konkludere noget om de fremtidige passagertal for
Aarhus Letbane. Fgrst nar hele letbanestrakningen er abnet og Letbanen har kgrt gennem en langere periode,
kan man begynde at vurdere det fulde potentiale: Da de tidligere nzrbaner til Odder og Grenaa har veeret lukket
i to ar, ma det forventes at tage tid at fa alle tidligere passagerer tilbage, bl.a. fordi en del af dem i mellemtiden
har investeret i egen bil.

Kun fa og sma uheld

Sammen med Aarhus Kommune og @stjyllands Politi deltager Aarhus Letbane i en brems for gult-kampagne. Chili Foto.

Siden testkgrslerne blev indledt i sommeren 2017 og frem til udgangen af juli 2018 har Letbanen varet involve-
ret i fire kollisioner med biler og tre personpéakegrsler. For alle kollisioner med biler gaelder, at bilisterne har over-
tradt deres vigepligt og er kgrt ud foran et letbanetog. Ogsa de tre personkegrsler har handlet om uopmaerk-
somme trafikanter:

e Enung fodganger tog chancen ved Stjernepladsen og Igb overfor rgdt for at na letbanetoget. Letbane-
fgreren var dog opmaerksom pa risikoen i god tid og kerte derfor langsomt i den pAgaeldende situation.
Den unge fodgaenger blev tilset af ambulancefolk pa stedet, men det var ikke ngdvendigt med behand-
ling pa skadestuen. Fodgangeren blev sendt hjem uden navnevardige skader.

e  En cyklist overtradte sin ubetingede vigepligt i T-krydset ved Brendstrupgardsvej i Skejby og svingede
direkte ud foran et letbanetog modsat kgreretningen pa cykelstien. Cyklisten blev ramt med moderat
fart, men slap med forskrazkkelsen — ikke mindst fordi vedkommende benyttede cykelhjelm.

e Endelig tradte en fodgaenger ud foran et langsomt kgrende letbanetog pa Havnepladsen. Forinden
havde der vaeret gjenkontakt mellem fodgaenger og letbanefgrer, alligevel tradte fodgangeren af ufor-
klarlige arsager ud foran letbanetoget. Pakgrslen skete ved lav fart og medfegrte ingen alvorlige skader.

5t
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Syv haendelser pa ét ar med kun mindre og materielle skader til fglge er ikke alarmerende — slet ikke sammenlig-
net med nyabnede letbaner andre steder i Europa. Aarhus Letbane og letbanens operatgr Keolis vurderer |g-
bende sikkerheden og fgrer logbog over alle sikkerhedshandelser med henblik pa at lare af alle handelserne.

Som et led i det Isbende arbejde med at opretholde en hgj sikkerhed for Aarhus Letbane, passagerer og gvrige
trafikanter medvirkede Letbanen i april 2018 i Aarhus Kommunes brems-for-gult kampagne.

Kampagnen er malrettet de mange trafikanter, der 'tager chancen’ og kerer overfor gult i Aarhus. Med store og
tunge letbanetog i bybilledet er gul-kgrsel blevet endnu mere risikabel: Dels kan det stoppe letbanetog midt i
vejkryds og dermed blokere for trafikafviklingen, dels kan det tvinge letbanetog til ngdopbremsninger, der kan
medfgre skader pa letbanens passagerer. Disse budskaber indgar i kampagnen, der bakkes op af @stjyllands Po-
liti.

Pget kommunikation med letbanekommunerne

@get kommunikation med omegnskommunerne er et fokusomrade for Aarhus Letbanes nye direktgr og besty-
relsesformand, der i marts 2018 var pé rundtur til Odder, Norddjurs og Syddjurs kommuner. Dialogen er fortsat
og omfatter Ipbende orienteringer om arbejdet med at opné godkendelser af straekningerne mod Odder og Gre-
naa.

| forste halvar af 2018 har mediernes interesse samlet sig om de kommende abninger af straekningerne mod Od-
der og Grenaa. Efter et 2017 praeget af den aflyste &bning i efteraret, har mediedaekningen vaeret knapt s4 kri-
tisk, godt hjulpet af brugernes positive oplevelse af Letbanen pa den indre straekning.

F@rst pa sommeren var der ogsa en vis medieinteresse for de fastholdelsesbonusser, der kom til udbetaling med
udgangen af 2017 for en raekke medarbejdere. Selv om Aarhus Letbane har gjort sig umage med at forklare, at
der er tale om bonusser, der skulle fastholde vigtige medarbejdere indtil projektet var afsluttet, vinklede enkelte
medier sagen pa en made, sd man kunne fa den opfattelse, at der vaeret tale om resultatbonusser. Dette har na-
turligvis virket kritisabelt pga. af forsinkelsen i september 2017, men beror pa en misforstielse.

Forste del af Transportministeriets rapport som skal kortlagge forlgbet omkring den udskudte abning af Aarhus
Letbane med henblik p& at undga lignende situationer, tiltrak sig ogsa medieinteresse i begyndelsen af juli. Fgr-
ste del af rapporten indeholder en kortfattet konklusion, der iseer peger pa ‘uoverskuelig’ lovgivning p& omradet
og 'umodent’ ansggningsmateriale som arsager til forsinkelsen. Hverken Transportministeriet, Aarhus Kommune
eller Aarhus Letbane har kommenteret p3 fgrste del af rapporten, men afventer anden del, der ventes offentlig-
gjortilpbet af efteraret.

Anden del af rapporten skal angive Igsninger pa, hvordan lignende projekter kan undga de forhindringer, som
har praget godkendelsen af Aarhus Letbane.

Aarhus Letbane som flagskibsprojekt i EU

Aarhus Letbane var i februar 2018 oplaegsholder til Covenant of Mayors Investment Forum, en EU-konference
med fokus pa klimatilpasning indenfor byggeri og offentlig transport samt finansiering af energieffektivisering.
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Flere end 400 repraesentanter for kommuner, regioner og statslige institutioner fra hele EU deltog i konferencen.
Aarhus Letbane er blevet et sakaldt 'flagskibsprojekt’ i EU’'s miljgprogram, og var derfor inviteret som oplagshol-
der pa baggrund af letbanens RE:AL projekt, som EU’s miljgprogram ELENA har stgttet med 14,2 millioner kroner
over tre ar.

ELENA, der er en forkortelse for European Local Energy Assistance, yder stgtte til baeredygtige byggeri- og trans-
portlgsninger, der er med til at sikre investeringer i energibesparelser og vedvarende energi.

RE:AL projektet blev afviklet fra 2013 til 2016. Projektet havde til formal at stgtte tiltag, der kan forberede den
tekniske integration og omdannelse af eksisterende baner til letbanedrift, samt ggre letbanesystemet og tilhg-
rende strgmforsyning mere energieffektivt.

Aktiviteter og skonomi

Perioden 1. januar - 30. juni 2018 udviser et negativt resultat pa 53,6 mio. kr. Underskuddet er som forventet og
hidrgrer fra lgnninger i selskabet, andre driftsomkostninger samt afskrivninger. Afskrivninger bliver ikke dakket
af driftstilskuddet fra Midttrafik, og der vil derfor altid opsta et negativt resultat. Af periodens underskud pa 53,6
mio. kr. udger af- og nedskrivninger 38,19 mio. kr. og arsagen til forskellen skyldes, at Midttrafik fgrst begyndte
at betale driftstilskud fra og med juni maned.

Periodens samlede anlagsinvesteringer udggr 148,6 mio. kr., hvilket primzrt daekker udgifter til udfgrt anlaegs-
arbejde. Generelt er anlagsgkonomien hos Aarhus Letbane fortsat stram og reserverne er begransede. Safremt
Trafik-, Bygge- og Boligstyrelsens godkendelse til idriftsattelse af de ydre straekninger ikke opnas indenfor plan-
lagt tid, kan anlzegsgkonomien veere udfordret.

Risici

Den forsinkede abning af Letbanen har medfgrt, at ASAL-konsortiet har varslet krav om pkonomisk kompensa-
tion for ugennemsigtig proces og myndighedsbehandling. Forsinkelserne indebaerer, at ASAL har ekstra omkost-
ninger til mandskab, forsikringer, leje samt forlaenget garantistillelse, fordi projektet ikke blev idriftsat rettidigt.

Dertil kommer, at ASAL har fremsat en raekke gkonomiske krav for a&ndringer og udvidelse af kontrakten. AAL
anser dog en stor del af disse ydelser for at vaere indeholdt i kontrakten.

Parterne forsgger ved forhandling p.t. at opna enighed om ovenstaende forhold.

Safremt der ikke opnas en tilfredsstillende forligsmaessig aftale i forhold til de af ASAL fremsatte krav, kan uenig-
heden som angivet i kontrakten afggres ved Voldgiftsretten.

Banedanmark har udbudt sidste entreprise for hastighedsopgraderingen pa Grenaabanen. Nar den vindende en-
treprengr er udpeget i august 2018, opstartes projektet. Samtidig er Banedanmarks tidsplan for arbejdet blevet
koordineret med den nyeste viden pa letbaneprojektet. Erfaringer viser dog, at flere entreprengrer pa samme
sted kan blive en styringsmaessig udfordring.

Banedanmarks faerdiggerelse af hastighedsopgraderingen af straekningen mod Grenaa er en af forudsatnin-
gerne for, at Letbanen kan begynde at kgre op til 100 km/t og dermed gge frekvensen pa straekningen.
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Aarhus Letbane I/S
Halvarsrapport 1. halvar 2018

Koncernregnskat

Ledelsesberetning

Anvendt regnskabspraksis

Halvarsrapporten for Aarhus Letbane 1/S for perioden 1. januar - 30. juni 2018 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse D-virksomheder. Halvarsrapporten er et koncernregnskab for Aar-
hus Letbane I/S og Aarhus Letbane Ejendomme ApS.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til selskabets arsrapport for 2017. Der henvises til arsrap-
porten for 2017 for naermere beskrivelse af regnskabspraksis.
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Halvarsrapport 1. halvar 2018

Resultatopggrelse
tkr.

Omsaetning
Personaleomkostninger
Andre eksterne omkostninger
Andre driftsindtaegter

Af- og nedskrivninger

Resultat af primzaer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Periodens resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte
Overfgrt resultat

Note

N

Aarhus Letbane I/S

Halvarsrapport 1. halvar 2018

Koncern ab
1/1-30/6 1/1-30/6 1/1-31/12

2018 2017 2017

33.534 0 2.921
-4.721 -6.240 -10.038
-55.782 -18.125 -68.817
11.598 4.089 554.825
-38.190 0 -1.185.173
-53.561 -20.276 -706.282
47 153 214
-165 =177 -846
-53.679 -20.300 -706.914
0 0 0
-53.679 -20.300 -706.914
-53.679 -20.300 -706.914
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Balance

tkr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse
Infrastruktur

Rullende materiel

Grunde og bygninger

Materielle anlaegsaktiver i alt

Anlzegsaktiver i alt

Tilgodehavender
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

Note 30/6 2018 30/6 2017 31/12 2017
1.018.529 3.012.240 870.215
841.693 0 853.387
327.680 0 342.741
218.853 0 229.963
4 2.406.755 3.012.240 2.296.306
2.406.755 3.012.240 2.296.306
5 109.533 260.542 258.621
10.312 11.812 10.560
119.845 272.354 269.181
62.574 136.788 73.484
182.419 409.142 342.665
2.589.174 3.421.382 2.638.971
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Halvarsrapport 1. halvar 2018

Balance
tkr.

PASSIVER
Egenkapital
Egenkapital

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Tilskud fra Staten

Tilskud fra Region Midtjylland
Kreditinstitutter

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Kortfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Periodiseret offentligt tilskud

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt
Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Nartstaende parter

Aarhus Letbane I/S

3r's 1. halvar 2018
Koncernregn skab
Note 30/6 2018 30/6 2017 31/12 2017
133.112 801.506 186.792
133.112 801.506 186.792
6 39.406 6.806 6.806
39.406 6.806 6.806
7 473.113 866.337 446.545
2.390 2.390 2.390
8 1.350.050 846.527 1.368.483
1.825.553 1.715.254 1.817.418
8 436.853 557.901 436.382
150.187 308.220 178.702
4.063 17.684 12.871
9 0 14.011 0
591.103 897.816 627.955
2.416.656 2.613.070 2.445.373
2.589.174 3.421.382 2.638.971
10
11
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Pengestrgmsopggrelse

tkr.

Resultat af primaer drift
Periodiseret tilskud
Af- og nedskrivninger

Pengestrgm fra primaer drift fgr eendring i driftskapital

Zndring i driftskapital

Pengestrgm fra primaer drift
Renteomkostninger
Renteindtaegter

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anleegsaktiver og forudbetalinger

Keb af finansielle anlaegsaktiver
Pengestrpm fra investeringsaktivitet

Kapitalindskud fra interessenter
Tilskud fra Staten

Tilskud fra Region Midtjylland
Tilskud fra ELENA
Kreditinstitutter

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Periodens pengestrgm
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Note

12

30/6 2018 30/6 2017 31/12 2017
-53.561 -20.276 -706.282
-11.598 -4.089 -554.825

38.190 0 1.185.173
-26.969 -24365 -75.934
144.612 108.518 -22.641
117.643 84.153 -98.575

-165 -177 -846

47 153 214
117.525 84.129 -99.207
-148.639 -566.314 -1.035.553
0 0 0
-148.369 -566.314 -1.035.553
0 61.400 133.300
38.166 127.566 244.500
0 0 0

0 0 0
-17.962 359.352 759.789

20.204 548.318 1.137.589
-10.910 66.133 2.829

73.484 70.655 70.655

62.574 136.788 73.484
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapitalen pr. 30. juni 2018 kan specificeres saledes:

tkr.

Ejerandel

Egenkapital 1. januar 2018

Ordinzere indskud i perioden

Justering til ejerandel

Overfgrt, jf. resultatdisponering fordelt efter ejerandel

Egenkapital 30. juni 2018

tkr.

Indskud til anlaeg:
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

Indskud til drift:
2013
2016

Indskud i alt

Region
Aarhus Midt-
Kommune Jylland | alt

50,00 % 50,00 % 100,00 %
93.396 93.396 186.792
0 0 0
0 0 0
-26.840 -26.840 -53.680
66.556 66.556 133.112

Region

Aarhus Midt-

Kommune Jylland | alt
73.646 11.489 85.135
76.900 11.200 88.100

251.800 36.900 288.700
130.700 24.200 154.900
178.300 21.900 200.200
119.600 13.700 133.300
0 0 0
830.946 115.389 950.335
0 7.100 7.100
0 -7.100 -7.100
0 0 0
830.946 i19.389 950.335
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Halvarsrapport 1. halvar 2018

Noter

1 Omszetning

tkr.

Lejeindtaegter, ejendomme
Lejeindtaegter, kgretgjer

Kgrestrgm, salg til Keolis
Infrastrukturafgift

Driftstilskud Midttrafik
Viderefakturering af ressourcer Etape 2

2 Personaleomkostninger

tkr.

Gager og lgnninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskzftigede

Heraf er 4.721tkr. fprt i resultatopgerelsen, mens 2.864 tkr. er aktiveret.

3 Andre driftsindtaegter

tkr.

Statens andel af bygherreorganisation
Tilbagefert tilskud fra Staten som fglge af af- og nedskrivning
Tilbagefgrt tilskud fra Elena som fgige af af- og nedskrivning

Aarhus Letbane I/S

Halvarsrapport

1. halvar 2018

1/1-30/6 1/1-30/6 1/1-31/12
2018 2017 2017
3.500 0 2.383
5.313 0 297
5.037 0 0
67 0 0
19.529 0 0
88 0 241
33.534 0 2921
1/1-30/6 1/1-30/6 1/1-31/12
2018 2017 2017
6.659 13.318 19.882
897 1.540 3.030
29 74 146
7.585 14,932 23.058
20 30 29
1/1-30/6 1/1-30/6 1/1-31/12
2018 2017 2017
2.220 4.089 8.080
9.378 0 532.734
0 0 14.011
11.598 4.089 554.825
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Halvarsrapport 1. halvar 2018

Noter (fortsat)

4 Materielle anlaegsaktiver

tkr.

Kostpris 1. januar 2018
Arets tilgang
Overfgrsel

Kostpris 30. juni 2018

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018
Arets afskrivninger

Arets nedskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. juni 2018

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 30. juni 2018

I kostprisen indgér aktiverede renter med

5 Andre tilgodehavender
tkr.

Tilgodehavende moms
Tilgodehavende UMS

Aarhus Letbane I/S

rt 1. halvar 2018

Koncernregnskab

Tilgodehavende Aarhus Kommune vedrgrende tilkgb
Tilgodehavende Aarhus Kommune vedrgrende Aarhus @

Tilgodehavende tilskud fra Staten
Tilgodehavende ELENA
Tilgodehavende Arriva
Tilgodehavende Bane Danmark
Tilgodehavende Norddjurs Kommune
Tilgodehavende Odder Kommune
Tilgodehavende husleje
Tilgodehavende Keolis
Tilgodehavende Aarsleff Rail A/S
Deposita

Pvrige tilgodehavender

6 Hensatte forpligtelser

Materielle Infrastruk- Rullende Grunde og I alt
anlaegsakti- tur materiel bygninger
ver under
udfersel
1.272.712 1.499.071 444,231 265.465 3.481.479
148.313 0 0 326 148.639
0 0 0 0 0
1.421.025 1.499.071 444231 265.791 3.630.118
-402.497 -645.684 -101.4%0 -35.502 -1.185.173
0 -11.694 -15.060 -11.436 -38.190
0 0 0 0 0
-402.497 -657.378 -116.550 -46.938 -1.223.363
1.018.528 841.693 327.681 218.853 2.406.755
19.633 16.224 12.633 8.437 56.927
30/6 2018 30/6 2017 31/12 2017

2.664 21.532 43.400

6.183 24.375 0

0 604 65.796

431 0 1.376

82.766 209.366 139.900

0 4.038 0

0 0 193

625 0 625

0 0 1117

15 0 3.457

4.360 151 2,533

8.126 0 0

288 0 0

70 69 0

4.005 407 224

109.533 260.542 258.621

Hensatte forpligtelser vedrgrer kendte men ikke afgjorte krav rejst mod selskabet og er saledes udtryk for ledelsens estimat.
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Halvarsrapport 1. halvar 2018

Noter (fortsat)
7 Periodiseret tilskud fra Staten

tkr.

Periodiseret tilskud fra Staten 1. januar 2018

Tilskud i aret

Daekning af bygherreomkostninger i resultatopgerelsen
Daekning af af- og nedskrivninger

Tilskud fra Staten 30. juni 2018

Tilskud fordelt pr. ar:

tkr.

2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018 (6 méaneder)

Tilskud i alt pr. 30. juni 2018

Tilskud

Aarhus Letbane I/S

arsrapport 1. |

018

Resultatfgrt

lalt

1.012.875
38.166

0

0

-566.330
0

-2.220
-9.378

446.545
38.166
-2.220
-9.378

1.051.041

-577.928

473.113

I alt

88.375
61.400
356.400
56.000
206.200
244.500
38.166

1.051.041

Staten tradte ud af ejerskabet pr. 1. april 2015, hvor Statens indskud pa 366.575 t.kr. samt andel af resultat i ejertid pa -13.260

(i alt 353.315 t.kr.) blev konverteret til et tilskud.

Tilskud fra Staten er ydet til deekning af investering i anlaeg samt til bygherreorganisation og nedbringes dermed i takt med at
der afholdes driftsomkostninger og af- og nedskrives pa anlaeggene. Statens andel udger 47 % svarende til den tidligere ejer-

andel.

8 Kreditinstitutter
tkr.

Forfald efter 5 ar
Forfald mellem 1 0g 5 &r

Langfristet del
Forfald indenfor 1 &r

Kreditinstitutter i alt

30/6 2018 30/6 2017 31/12 2017
1.195.635 750.446 1.215.630
154.415 96.081 152,853
1.350.050 846.527 1.368.483
436.853 557.901 436.382
1.786.903 1.404.428 1.804.865
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Aarhus Letbane I/S

Halvarsrapport 1. halvar 2018
ncernregnskab
Halvarsrapport 1. halvar 2018
Noter (fortsat)
Periodiseret offentligt tilskud
tkr. 30/6 2018 30/6 2017 31/12 2017
Forudbetaling til RE:AL-projektet fra ELENA 0 14.011 0
0 14.011 0

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

De indgdede igangvarende kontrakter med entreprengrer vedrgrende de forberedende arbejder og transportpakken har en
samlet restvaerdi pa 150 - 180 mio. kr.

Aarhus Letbane IS blev i 2014 staevnet i 5 sager om stgrrelsen af erstatningerne for eksproprierede arealer. Sagerne bliver
sambehandlet, og den samlede stavning udger 5,9 mio. kr. Aarhus Letbane I/S har afvist kravet,

Ultimo 2015 er der anmeldt et erstatningskrav pa forelgbigt 7,5 mio. kr. for skade som folge af spunsarbejder udfgrt i juni
2014. Aarhus Letbane I/S har afvist kravet.

ASAL-konsortiet har rejst en raekke claims mod Aarhus Letbane, ligesom Aarhus Letbane har rejst en raekke claims mod
konsortiet. ASAL-konsortiets claims gar primaert pa tidsfristforlaengelser, men kan f4 gkonomiske konsekvenser. Der pagar
forhandlinger mellem Aarhus Letbane og ASAL-konsortiet om et forlig, s en langstrakt og dyr retslig proces undgas. Udfaldet
af disse forhandlinger vil have betydning for anleegsprojektets totalgkonomi.

TSC ejendommen beliggende P. Hiort-Lorenzens Vej 71-95, 8000 Aarhus C er opfert pa lejet grund. Ifglge lejeaftalen skal
grunden, efter en 30 &rs lejeperiode, afleveres i samme stand som den blev overtaget. Det vurderes dog som vaerende
usandsynligt at lejekontrakten ikke forlaenges efter lejeperiodens udlgb, hvorfor reeta bleringsforpligtelse ikke indregnes som
et passiv. Reetableringen af grunden anslas til ca. 7 mio. kr.

Nartstaende parter
Aarhus Letbane I/S' nartstiende parter, der besidder mere end 5 % af stemmerettighederne:

Aarhus Kommune,
Radhuset, 8000 Aarhus C

Region Midtjylland,
Skottenborg 26, 8800 Viborg

Der har ikke vaeret nogen transaktioner med naertstaende parter i &ret, da der ikke er modtaget indskud fra interessenterne
if. note 4.

Andring i driftskapital

tkr. 30/6 2018 30/6 2017 31/12 2017
Andring i tilgodehavender 151.936 68.940 72.113
Zndring i forudbetalinger, leverandgrgaeld og anden gald -39.924 39.578 -94.754
Henszettelse 30.000 0 0
144,612 108.518 -22.641
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Halvarsrapport 1. halvar 2018
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